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CONSULTORIA LUZ - SINTESE MAIO/2023
23° FORUM DE INVESTIMENTOS

O 23° Forum de Investimentos, evento destinado a diretores e gerentes de
fundos de penséao, ocorreu na primeira semana de junho, dia 06/06/23, com
organizacdo da LUZ e patrocinadores. O objetivo foi discutirmos sobre as
‘mudancas regulatérias e as atuais necessidades dos fundos de penséo’, tema

do evento, além dos habituais debates sobre investimentos.

Os temas abordados nos painéis e palestras foram: comparativo de entidades;
impactos positivos que a LUZ teve no ano de 2022 com apresentacdo de
cases; impacto da resolugdo 175 da CVM no ESG e nos investimentos em
renda variavel; estratégias para uma gestao diferenciada em renda variavel;
participacdo da Previc e CVM no painel principal do encontro que levou o nome
do tema do evento e procurou abordar, principalmente, sobre a Resolucao

CVM 175 que entrara em vigor a partir de outubro de 2023.

Adicionalmente, tivemos também a palestra do repérter e analista internacional
Lourival Sant’anna, que falou sobre a sua jornada e aprendizados em tempos

de guerra.

Veja mais em: Novas regras da CVM vdo exigir_ajustes relacionados a

aplicacoes de fundos de pensdo, diz Previc | Financas | Valor Econbmico

(globo.com)

RESOLUCAO CVM 184 INCORPORA NOVOS ANEXOS A 175, ENTRE
ELES: FII, FIP E ETF

Além de FIFs e FIDCs que ja estavam na resolucéo, passam a compor as

seguintes categorias: Fundos de Investimento Imobiliario (FIl), Fundos de
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Investimento em Participacbes (FIP), Fundos de Investimento em indice de
Mercado (ETF), Fundos Mutuos de Privatizacdo (FMP-FGTS), Fundos de
Investimento na Industria Cinematografica Nacional (FUNCINE), Fundos
Mutuos de Acgbes Incentivadas (FMAI), Fundos de Investimento Cultural e
Artistico (FICART), Fundos Previdenciarios, Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios de Projetos de Interesse Social (FIDC-PIPS). Nao entrou
nessa publicacdo os Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do

Agronegdcio (FIAGRO), que sera incorporado mais no futuro.

A Resolugédo CVM 175 tem data prevista para entrar em vigor em 2 de outubro
de 2023. Lembrando que os fundos constituidos a partir dessa data ja devem
seguir a nova norma e os fundos ja existentes tem até 31 de dezembro de
2024 para se adaptarem, com excecdo de FIDCs que tem como data limite 1
de abril de 2024.

CASO INFINITY ASSET

No ultimo més, ocorreu uma significativa reducéo, superior a 85%, nos fundos
de renda fixa da gestora Infinity Asset, afetando mais de 6 mil cotistas. No més
de dezembro, a gestora perdeu a certificacdo Anbima devido ao nao

cumprimento de algumas normas.

Dentre as questdes identificadas, observou-se uma exposicdo elevada em
derivativos através de uma estratégia conhecida como box, a qual ndo é

permitida para fundos de renda fixa.

Essas operagdes estavam programadas para expirar em maio de 2023. No
entanto, a contraparte solicitou uma extensdo de prazo de 9 meses para
efetuar o pagamento. Como resultado, a administradora registrou essas

operacdes como perdas, resultando em uma queda de 85% nas cotas.

www.luz-ef.com



JLUZ

SOLUGOES FINANCEIRAS

Apos uma analise das carteiras de investimento de nossos clientes, ndo foram
encontrados investimentos na Infinity Asset. Acreditamos que a gestora

enfrentard uma nova fase de reposicionamento no mercado.

SOBRE A LUZ SOLUCOES FINANCEIRAS

Referéncia no segmento de solucdes front to back para instituicdes financeiras buy
e sell side no Brasil e na Colémbia, a LUZ Solu¢des Financeiras tem como objetivo
ajudar as instituicdes a controlarem seus investimentos e riscos de forma eficiente,

com segurancga e transparéncia.

Com mais de 140 colaboradores, possui um time dedicado a pesquisar e
desenvolver solucdes inovadoras. Entre elas, destacam-se: MITRA — principal
solucéo front to back do mercado financeiro; Calculadora de Renda Fixa na web
— a mesma calculadora do MITRA; Consultoria de Risco; Sistemas e
consultoria especializados no mercado Previdenciario; além da POP -
precificadora de ativos de crédito, e da POP Trade - plataforma de negociacdo

desses ativos.

Para mais informacgdes: www.luz-ef.com ou contato@luz-ef.com.
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