Volume negociado em debéntures, CRIs e CRAs cresce
21%; veja mais negociados

Dados da precificadora de ativos Pop BR mostrou que investimentos em crédito
privado bateram recorde no primeiro semestre
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Os investimentos em crédito privado como debéntures, Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRIs) e Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRAs) bateram mais
um recorde de movimentacao no terceiro trimestre deste ano. Segundo um
levantamento feito pela Pop BR, precificadora de ativos de crédito da LUZ Solugoes
Financeiras, esses titulos movimentaram R$ 327 bilhdes no mercado secundario neste
periodo. O montante representa um aumento de 21% em relacao ao trimestre anterior
e de 26% em relacao ao terceiro trimestre do ano passado.

Ao todo, foram 1,2 milhdo de operacdes de compra e vendas feitas no terceiro trimestre,
uma alta de quase 10% em relagao ao trimestre anterior. Entre as debéntures, foram
592,4 mil operacgoes. Ja entre os CRAs foram 372,5 mil e entre os CRIs, 238,8 mil.

No que se refere a quantidade de papéis por negociagao, as debéntures tiveram um
aumento frente aos trés meses anteriores. No segundo trimestre, eram negociados, em
média, 3.300 papéis por operagao. No terceiro, esse numero subiu para 5.600.

Segundo Arua Torigoe Kalmus, analista da Pop BR e responsavel pelo levantamento, isso
pode demonstrar que ha uma retomada da atuacao de investidores institucionais, que
costumam realizar menos operagdes, mas com volumes maiores por transagao. O
aumento do numero médio de papéis por operagao indica um movimento de
concentracao das negociagdes em participantes com maior capacidade de aporte e
estratégias de investimento mais robustas.



E vélido destacar que embora seja possivel para a pessoa fisica investir diretamente
nesses ativos, esse tipo de aplicacao exige um nivel mais elevado de conhecimento. Isso
porque a andlise desses produtos envolve entender riscos de crédito, garantias, estrutura
da operacdo, o fluxo de pagamentos das companhias e até eventuais clausulas
contratuais. Além disso, avaliar se um titulo esta ou ndo sendo oferecido a um precgo justo
ou se representa, de fato, uma boa oportunidade requer experiéncia e acesso a
informagées nem sempre facilmente disponiveis. Por isso, muitos investidores preferem
acessar esse mercado por meio de fundos especializados, com equipes profissionais
dedicadas a esse tipo de analise.

Os mais negociados

O levantamento do Pop BR também trouxe os ativos mais negociados no terceiro
trimestre de 2025. Segundo Kalmus, os investidores sempre tiveram uma preferéncia
por companhias de setores mais conservadores, especialmente as utilities (nome
dado as prestadoras de servigos publicos).

Debéntures mais negociadas no terceiro trimestre

Colocacdo  Ativo Volume financeiro  Empresa emissora Remuneracdo  Incentivada?
1 ENGIAZ  R$6.343.83270956 ENERGISASA DI +1,6000% NAD
2 SBSPR2 R$5.603.692.787,39  ClA SANEAMENTO BASICO EST. SP - SABESP IPCA+73837% SIM
3 NTSD18  RE4976.174.011,83  NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S.A. - NTS DI + 0,B000% NAD
4 PASS1Z R$ 4.095.359.494,51 COMPASS GAS E ENERGIA S.A. DI +1,5500% NAD
5 CHSF13  R$3.963.582.019,52 COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAD FRANCISCO - CHESF  IPCA+6,7670%  SIM
] VALEBD  R$3.686.426.537,86 VALES.A. IPCA +B4A368%  SIM
7 EQPATE R$3.682.224.121,03 EQUATORIAL PARA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. IPCA+77477%  SIM
8 EUFAT7  R$3.641.009319,73 EUROFARMA LABORATORIOS S.A. DI +1,3000% NAD
9 EQTL17  R$3.559.536.07225 EQUATORIALENERGIASA. DI +0,7200% NAD
10 IRIS15 R$3.529.04587202 IGUARIO DEJANEIROS.A IPCA+7,130 SIM

CRIs mais negociados no terceiro trimestre

CRI  Ativo Volume Financeiro  Devedor Remuneragdo
1 21FD097588  R$2.008.64532092 Pulverizado IPCA + 6,5%

2 1310048561 R$ 162829837782 BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM 96% do CDI

3 24§2539865 R$ 1381.696554,70  AXIS 50LAR X EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES 5.A. IPCA +7,4183%
4 2583110439 R$1.329.836.507,15  IGUATEMI PPPH PARTICIPACOES LTDA 99% do CDI

5 2201465644  R$ 109253454597  ANIMA HOLDING S.A DI +1,6500%

6 24F1532998  R$996.742.33097 YUNY INCORPORADORA HOLDING 5.A. DI +3,7000%

7 2412814870 RS 859.630.02517 HELBOR EMPREENDIMENTOS S.A DI +3,0000%

8 24H1938840 RS B11.680.979,61 LU 600 VILA NOVA CONCEICAC EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO SPE LTDA DI+ 3,5000%
9 2583099731 RS 776.177.899,15 IGUATEMI PPPH PARTICIPACOES LTDA. 96% do CDI

10 2411567349  RE661.921.755,93 LUMINI FII IPCA + 8,0000%



CRAs mais negociados no terceiro trimestre

CRA  Ativo Volume Financeiro  Devedor Remuneracao
1 CRADZ2400904  R$ 210813406248 MARFRIG GLOBAL FOODS S.A. IPCA+7,3693%
2 CRADZ4004H7  R$ 1.875.946.067,10 SAO MARTINHO S/A 100% do CDI
= CRADZZDOENE  R$1.069.52334944  RAIZEN ENERGIA SA. IPCA + B,5885%
4 CRADZ3007WD  R$1.024.593.23890 ENGELHART CTP (BRASIL) S.A 101% do CDI
Sy CRAD19003V3 R$ 5988.761.034,80 RAIZEN ENERGIA S.A. IPCA + 3,6020%
6 CRADZ0001PE R$ BBS.081.843,87 RAIZEMN ENERGIA S.A IPCA + 5,80%
7 CRADZ5D03F) R% 871.308.830,55 SEARA ALIMENTOS 5.4, IPCA + 7,80%

8 CRAD2400AHZ  R3 736.677.878,26 REFRESCOS BANDEIRAMTES INDUSTRIA COMERCIOLTDA  IPCA +7,41%
9 CRADZADDAYP  R$ 723.31B.058,60 MINERVA S.A. 14,68%

10 CRADZ5005VS  R$ 697.234.658,63 MINERVA 5.4 104,5% do CDI

Que ativos sdo esses?

Tanto as debéntures quanto os CRIs e CRAs sao ativos de crédito privado. Ou seja,
tratam-se de “empréstimos” do investidor a empresas.

No caso das debéntures, quando uma companhia precisa levantar dinheiro para
financiar algo (como o investimento em novas fabricas, langamentos de mais produtos e
etc), ela emite titulos de dividas que sao oferecidos a investidores por meio de bancos e
corretoras. Assim, na pratica, quem os compra estd emprestando dinheiro para aquela
companhia, com a promessa de receber o valor, acrescido de juros ao final do prazo
determinado.

Os CRIs e CRAs funcionam de forma semelhante, mas sao emitidos por
securitizadoras para financiar atividades do setor imobiliario e do agronegécio. Na
pratica, essas empresas convertem dividas (duplicatas, cheques, notas promissérias) em
um titulo negociavel e com lastro, ou seja, uma garantia (imdéveis, maquinario, etc) de
valor equivalente ao titulo.

E valido lembrar que o mercado secundario é onde os investidores compram e vendem
papéis que ja foram emitidos. Ou seja, nao se trata da captacéao inicial de recursos pelas
empresas, mas da negociagao entre investidores.

Fonte: Valor Investe
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