OPINIAO: A informacédo imediata que ja nasce tardia

No mercado de capitais, nunca se produziu, processou e distribuiu tanta
informacgao. Paradoxalmente, é justamente nesse ambiente de velocidade
extrema que surge uma questao incémoda: uma informagao divulgada
“imediatamente” ainda pode chegar tarde demais?
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Aregulacdo brasileira exige que fatos relevantes sejam divulgados de forma
imediata, ampla e simultidnea. Mas, em um mercado que opera em
microssegundos, a mera publicidade formal ja ndo basta. Ainformacao que
alcanca o mercado com atraso pode até satisfazer formalmente o dever de
divulgacao, mas deixa de cumprir sua fungédo econdmica e regulatoria de reduzir
assimetrias informacionais e orientar decisdes de investimento.

O verdadeiro desafio contemporaneo nao é apenas tornar a informacgao publica,
mas garantir que ela seja divulgada enquanto ainda é capaz de contribuir para a
formacao eficiente dos prec¢os, para a reducao das assimetrias informacionais e
para a efetividade da transparéncia.

Cada ordem inserida, cada operacao executada ou fato relevante comunicado ao
mercado é uma manifestagdo de um fluxo continuo de dados que orienta
decisdes de investimento e de regulacao. Desde os pregdes presenciais do inicio
do século XX até as plataformas eletrbnicas e os atuais algoritmos de negociacao,



ainformagao sempre foi o sangue que circula no sistema financeiro. Porém, a
aceleracao tecnoldgica dissolveu as fronteiras temporais.

Hoje, as transacdes deixaram de ser eventos discretos para se tornarem fluxos
ininterruptos processados em microssegundos. E, nesse novo ambiente, a
transparéncia, para ser efetiva, precisa ser sincrénica. Ou seja, a divulgagao que
chega segundos ou minutos depois de um evento relevante ja chega tarde demais.

Uma cotacao da Petrobras (PETR4) disponibilizada com 15 minutos de atraso, por
exemplo, ja ndo descreve o mercado como ele &, mas como ele era. O mesmo
ocorre nas negociagdes cotidianas com os contratos futuros de DI ou mini délar.
Em segundos, o mercado altera prego, estratégia e risco.

Em todos estes casos, a informacéao divulgada com atraso oferece ao investidor
uma imagem vencida da realidade de mercado. Embora ainda seja verdadeira sob
o aspecto histérico, ela ja perdeu parte significativa de sua utilidade econémica
para atomada de decisao.

No ordenamento brasileiro, a funcao de supervisdo e regulagdo do mercado de
capitais é exercida pela CVM, a quem o art. 4° da Lei n.© 6.385/1976 atribui o dever
de assegurar a eficiéncia, a integridade e a transparéncia do mercado, garantindo
0 acesso publico as informacgoes relevantes. Complementarmente, a Lei n.°
6.404/1976, em seu art. 157, impde as companhias abertas a obrigagcao de
divulgar, de forma imediata, todo fato relevante capaz de influir na cotacdo de
seus valores mobiliarios.


https://valores.monitordomercado.com.br/company/4

